PRESS RELEASE

Milan, 3 May 2012 — A2A repotts that on 27 April 2012 the legal counsels of A2A,
Delmi and EDF filed with Consob a query regarding the calculation of the price of the
MTO to be launched on all the ordinary shares of Edison S.p.A. pursuant to Article 106,
2nd alinea, of the Legislative Decree No. 58/1998. On 3 May 2012 Consob responded
to such query by the communication that, in accordance with Consob’s request, is
hereby made public in full pursuant to Article 114, 5th alinea, of the Legislative Decree
No. 58/1998.

A2A points out that the amendments to the current agreements described in the query
will be submitted for approval to the relevant corporate bodies of the involved
companies on 5 May 2012 and, if approved, the relevant agreements will be executed on
the same date. The market will be promptly informed of any such circumstance.

Contuacts:

Communications and External Relations — Media Relations
Tel. 02 7720.4582 - ufficiostampa@aZa.cu

Investors Relations

Tel. +39-02 7720.3974 - ir(@a2a.eu

www.a2a.eu

Duty to notify the public in accordance with Consob decision no, 11971 of 05/14/1999
as amended.
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COMMBRIONT NAZIORALL
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Awiicipata via fux

DIVISIONE CORPORATE GOVERNANCE
" Ufficio OPA ¢ Asserti Proprierari
Uffieto Controlli Societari ¢ Tutela dei Diritti dei Soci

DIVISIONE INFORMAZIONE EMITTENTI
Ufficio Regole Conzabili

(Riferimenti da eitare nella risposta)
Protocollo:

F’rcrt‘,adlm&nm‘i 2 0 36 2 7 1
Nella risposta si prega riportare i
codice destinatyrip yotto indicaro,

Cod. destinatario; 222765 Spett, le
Electricité de France
Avenue de Wagram 22-30

75008, Parigi

Cod. destinatario; 261562 Spett.le

‘ Delmi S.p.A.

Corso di Porta Vittoria, 4
20122, Milang

Cod. destinatario; 141766 Spettle Studio Legale
Gilanni, Origoni, Grippo, Cappelli & Pariners
Via Quamro Fontaneg, 20
00184, Roma

Cod, destinatario: 335913 Spett.Je Studio Lepale
' Cleary, Gortlieb, Steen & Hamilton LLP
Via San Paolo 7
20121, Milano

Cod. destinatario: 182186 Spettle Studio Legale
' Bonelli, Erede, Pappalardo
Via Barozzi 1
20122, Milano

OGGETTO: Edison — nota In merito al calcolo del prezzo dell’OPA. obbligatoria su azioni
ordinarie di Edison S.p.A. ex art. 106, co. 2, del D.lgs n, 58/98 (“TUF") —
Richicsta ai sensi dell’art, 114, comma 5, del TUR,

00198 Ranse ves GLB, Magang, 5100 0634771 - Fax 008416704 - 06417707
20128 Muano: via Browsreo, 7180 Q2724201 - Bax Q2890 10640
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Si fa riferimento alla nota del 2 maggio u.s. trasmessa da codesti Studi Legali per conto
della Electricité de France S.A, (“EdF) e della Delmi S.p.A. (“Delmi”), in merito al calcolo del
prezzo delPOPA obbligatoria sulle azioni Edison ex art. 106, co. 1, del TUF, a carico della BdF,
derivante dall'acquisto da parte della stessa, gid intestataria del 50% della Transalpina di
Bnergia S.rl, (“TdE”), del restante 50% detenute dalla Delmi S.p.-A. (“Delmi’™), con

conseguente acquisto (indiretto) della panecipazione detenuta dalla TdE in Edison S.p.A.
(“Edison™), pari al 61,28% del capitale saciale,

Si prends atto che, in base alla nota di cedesti Smdi Legall, sono stati riconsiderati alcuni
dei termini e delle condizioni dell’operazione di riassetio della Edison, con particolare
riferimento ai corrispertivi delle due operazioni contestuali di cessione azionaria, I'una relativa
al pacchewo del 50% nella Transalpina di Energia Sxl (“TdE™), con conseguente acquisto
(indiretto) del 61,28% nella Edison S.p.A. (“Edison”) dalla Delmi alla EdF e ’alira relativa al
pacchetto del 50% nella Bdipower S.p.A. (“Edipower™) dalla Edison (oltre al 20% dalla Alpig
S.A.) alla Delmi. .

In particolars, si prende atto che il prezzo dovuro dalla Delmi alla Bdison per la cessione del
50% della Edipower & stato incrementate ad Buro 683.748.900 (in luogo del prezzo
precedentemente stabilito in Euro 604.372.600) ¢ il prezzo dovuto dalls EdF alla Delmi per la
cessione del 50% del capitale sociale della TdE & stato incrementata ad Buro 783.748.900 (in
lnogo del prezzo precedentemente stabilito fn Buro 704.372.600) e che, pertanto, come indicato
nella niota di codesti Smdi Legali, cid “Implica un prezzo per azione Edison a Euro 0,89" anzichs
Euro 0,84, come precedentements indicato.

Inoltre, si prende atto che la snddetia revisione contrattuale & stara concordara ta le parti
al fine di dar seguito ai vilievi espressi nella nota della Consob del 4 aprile 2012,

Si prende amo altrest dell’intendimento della EdF di promuovere I’OPA. obbligatoria in

ssame (su tutte le azioni Edison non detenute, direttamente o indivettamente) ad un prezzo pati

~ ad Buro 0,89 per azione nonché dell’accordo tra Ja BdF e Ia Delmi volto 2 ripartire equamente

(50%) tra le stesse ’incremento complessivo del corrispettivo dovuto per OPA. obbligatoria in

esame, deducendo la quota parte del 50% di tale incremento dal prezzo dovuto dalla EdF alla
Delmi per la cessione del pacchetto azionario del 50% della TdE.

Si richiamia, al riguardo, quanto espresso dalla Consob, con nota del 4 aprile 2012, in merito
alla circostanza per cul — considerata 1'interdipendenza tra le operazioni prospettate nell’ambito del
riassetto della Edison o la correlazione intercomente fra il prezzo della panceipazions Edipower ¢ il
corrispettivo implicito per le azioni Edison — il prezze implicito delle azioni Edison pari ad Euro
0,84 (indicato nella precedente nota delle Studio Legale Giannd, Origoni, Grippo, Cappelli &
Parmers del 26.01.2012) non appariva rappresentativo del prezzo effettivo convenuto tra le
parti ai fini della determinazione del prezzo dell’OPA obbligatoria ex art, 106, co. 2, de] TUF.

. Si richiama aliresi Ja conclusione della Consob, contenuta nella medesima nota, in base
alla quale un prezzo per azione Edison che si colloeasse in un valore intermedio tra Euro 0,84
ed Buro 0,95 — ovverosia, da una parte, il prezzo implicito per azione Edison originaviamente
identificato nell’ambito dell’operazione di riassetto ¢, dall’alira, quello risultante in base alla
valorizzazione della Edipower emergente sulla base di aliri metod] ed elementi di valutazione
(i.e., quelli adomtati nella perizia del prof. Dallocchio predisposta su incarico della Delmi) —
potesse risultare rappresentative della suddetta volonta,

Cid considerato e tenuto conto di quanto indicato nella nota di codesti Studi Legali del 2
maggio u.s. ¢, in particolare, del prezzo pit elevaro che la EdF intende offvire nell’ambito
dell’OPA obbligatoria in esame ¢, delP’incremeénto dei cortigpertivi, ivi ineluso I'incremento det
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prezzo convenuto per la partecipazione Edipower, si ritiene che, in relazione alla varie fasi
dell’operazione di riassetto della Bdison come descritte nella suddetta nota di codesti Studi
Legali, il prezzo per azione Edison ivi indicato pari ad Euro 0,80 — che si colloca in prossimita
del valore medio del suddetto intervailo — appaia coerente con Vapplicazione del criterio ex Juge
di determinazione del prezzo dell’OPA obbligatoria di cui all’art. 106, comma 2, del TUR.

A fini di completozza, si conclude aliresi che, ‘alla Tuce di quanto sopra, in base agli
elementi di fatto esaminati, alle informazioni disponibili ed alle valutazioni effettuate anche
¢on riguardo al processo decisionale adottato da Edison per Ia cessione Edipower, non
sussistono elementi tali da far ritencre che il prezzo che EdF intende offiire per ’OPA
pbbligatoria ir esame, come sopra identificato nella misura di Buro 0,89 per azione Edison,
debba essere awmentato aj sensi defl’art. 106, co. 3, leti. d), numnere 1), del TUE, e dellart, 47-
septies del Regolamento approvato con delibera Consob n, 11971799 a successive modificaxdoni
(“Regolamento Emittenti™), oyvero dell’axt. 106, co. 3, lett, d), numero 2), del TUF e dell’art. 47-
ociies, del Regolamento Bmittenti.

Al fine di assicurare una compiuta e correfta informativa al mercato, si richiede, altresl, ai
sensi dell’art. 114, comma 5, del TUF, alla EdF ¢ alla Delmi di rendere noto il testo integrale della
presente nota senza indugio, e, comunque, entro l'apermra dei mercati del 4 maggio p.v., con le
modalita previste dalla Parte 111, Titolo II, Capo I, def Regolamento Emitrent.

Distint saluty,

JL. PRESIDENTE
Ls
121230133



